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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen con tono positivo en respuesta a las acciones que respaldan

la confianza en el sistema financiero. En Europa el avance supera el 1.5%, en Asia, las

operaciones repuntan algo más de 0.5% y en EEUU los futuros operan con una avance

promedio de 0.8%. Ahora el mercado está atento a la reunión de la Reserva Federal que

culmina mañana y en la que el comité revelará nuevas proyecciones macroeconómicas.

Los bonos del tesoro operan al alza en tasa con la referencia a 10 años en 3.56%, por su

parte, los precios del petróleo suben y el Brent se ubica en 74.6 USD/b.

•Durante el fin de semana, se cerró el acuerdo de compra de Credit Suisse por parte de

UBS por alrededor de USD 3.2 MM, intentando contener el impacto en la confianza que

generó los episodios de los días pasados. El Banco Nación Suizo ofreció una asistencia

de liquidez a UBS mientras que el gobierno otorgó una garantía a UBS por los activos que

está asumiendo.

•La Reserva Federal y otros cinco bancos centrales anunciaron una acción coordinada

para aumentar la liquidez en los swap de dólares. Dicha acción comprende permitir que

la frecuencia de dichas operaciones pase de ser semanales a diarias.

•La Secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen afirmó que el gobierno está listo a

tomar acciones adicionales de ser necesario para garantizar que los depósitos

bancarios están a salvo.

•El presidente Chino Xi Jinping está visitando Rusia para trabajar con el presidente

Vladimir Putin en estrechar los lazos diplomáticos, económicos y militares. Las acciones

están generando molestia en países europeos y en EEUU en el contexto de la elevada

tensión por la invasión de Rusia a Ucrania.
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• En enero, el indicador de seguimiento a la economía ISE se expandió 5.9%

anualmente, superando las expectativas de los analistas de 2.5% a/a. El repunte de la

construcción asociado a obras regionales y la recuperación de los servicios impulsaron

la actividad económica en el arranque del año. Frente a diciembre, la economía se

expandió 2.6%.

• Las importaciones en enero presentaron una contracción de 8.6% anual, caída

explicada principalmente por la contracción del 18.1% a/a en las manufacturas. La

balanza comercial presentó un déficit de USD 1479.3 millones, 44% superior al

presentado en el mismo mes del 2022.

• Desde hoy las comisiones económicas están citadas para debatir y buscar la

aprobación del Plan Nacional de Desarrollo, el cual contempla inversiones por COP

1154 billones en el horizonte a 2026. Por otro lado, mañana está prevista la

presentación oficial al de la propuesta de Reforma Pensional por parte de Gobierno.

Al respecto, el ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo señaló que se creará un

nuevo fondo soberano que administrará los aportes pensionales y que garantizará

estabilidad en el mercado de capitales en Colombia, el administrador sería

independiente a Colpensiones.

• El ministro Ocampo señaló que si bien el índice de actividad económica fue mejor de

lo anticipado, las importaciones revelan debilidad en la demanda. Por lo cual cree

que el efecto deseado de haber subido las tasas de interés está hecho.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023
pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.3

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4866

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics
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• Estados Unidos: Ventas de Vivienda Existentes 
(10am)/Stock semanal de petróleo(10:30am)

• Inicia la reunión de la Reserva Federal.

Comentario de Mercado

El COP presentó un mejor desempeño comparado con sus pares al cerrar una
semana muy volátil con el riesgo global aún elevado y los operadores
esperando más información. En Colombia, se dio a conocer el proyecto de la
Reforma a la Salud y se espera la revelación de la propuesta oficial para la
Reforma a las Pensiones, lo que mantiene al mercado doméstico expectante. La
decisión de la Reserva Federal el 22 de marzo es clave para comprender el
episodio de volatilidad en los mercados internacionales. Se siguen favoreciendo
posiciones largas en dólares como cobertura y se está a la espera de más
noticias para realizar un cambio en esta aproximación.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1118 0.6% -7.6% -20.7%

USD/COP 4835 -1.1% 4.9% 18.8%

CDS 5Y 327 0.8% 13.1% 59.6%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 104.2 -0.2% 0.3% 8.9%

EURUSD 1.0632 0.2% -0.6% -6.5%

GBPUSD 1.2131 0.2% 0.8% -10.4%

USDJPY 132.63 -0.8% -1.1% 15.3%

USDCOP 4835.1 -1.1% 4.9% 18.8%

USDMXN 18.7640 0.2% 2.1% -8.6%

USDBRL 5.2351 0.1% 1.4% -6.1%

USDCLP 824.80 0.0% 4.5% -3.2%

USDPEN 3.7865 -0.5% -1.6% -5.4%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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01 8000 522222.
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